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Entwicklungen des neuen
Aufsichtsregimes fur

Wertpapierfirmen unter IFR/IFD

Im Dezember 2019 fihrten die europaischen Regulierungsbehérden die
Investment Firms Regulation (Verordnung (EU) 2019/2033 (IFR)) Investment Firms
Directive (Richtlinie (EU) 2019/2034 (IFD)) als neuen aufsichtsrechtlichen Rahmen

fur Wertpapierfirmen ein, der bisher auf der Grundlage der fiir den Bankensektor
geltenden regulatorischen Anforderungen, der Eigenmittelverordnung (CRR),
uberwacht wurde. Mit diesen Rechtsakten wurden der Européischen
Bankenaufsichtsbehorde (EBA) verschiedene Mandate erteilt, die ein breites
Spektrum von Bereichen abdecken. Im Juni 2020 veroffentlichte die EBA eine
Roadmap, in dem die geplanten Ergebnisse und ihre jeweiligen

Veroffentlichungstermine aufgefihrt sind.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2033-20191205
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02019L2034-20191205
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Regulation%20and%20Policy/Investment%20firms/884436/EBA%20Roadmap%20on%20Investment%20Firms.pdf
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Abbildung 1 High-Level Zeitplan fiir die Mandate der EBA (Quelle: EBA Roadmap on Investment Firms.docx
(europa.eu)).

Vor fast drei Jahren veréffentlichten wir einen Insight zur Einfihrung von IFR und
IFD sowie einer Erlauterung der Roadmap. Der vorliegende Insight erortert einige
der IFD/IFR-Mandate, die die EBA in der Folge herausgegeben hat, und gibt einen
Uberblick tber aktuelle und kiinftige Anforderungen gemaB der sechs Bereiche
der Roadmap: Schwellenwerte und Kriterien flir Wertpapierfirmen,
Kapitalanforderungen  und  -zusammensetzung,  Berichterstattung  und
Offenlegung, Vergltung und Governance, aufsichtliche Konvergenz und SREP

sowie ESG-Exposure.

Schwellenwerte und Kriterien

Die ersten Mandate (mandates covering information for the authorisation of credit

institutions and prudential requirements for investment firms) wurden 2020 zur

Verfliigung gestellt und spezifizierten Aspekte im Zusammenhang mit der IFR-
Klassifizierung von Wertpapierfirmen in drei Klassen, fir die unterschiedliche

Anforderungen gelten:

o Wertpapierfirmen der Klasse 1 mit einem Gesamtvermdgen von mehr als 15

Mrd. EUR, fir welche die Anforderungen der CRR gelten,
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e Klasse 3, bestehend aus Wertpapierfirmen mit einer Bilanzsumme von
weniger als 5 Mrd. EUR, fiir die die IFR/IFD mit einigen Ausnahmen gelten,
und

e Klasse 2, eine Restklasse, die alle anderen Wertpapierfirmen umfasst und

die alle Bereiche der IFR/IFD einhalten mussen.

Im Dezember 2021 veroffentlichte die EBA zwei RTS: Den RTS on the

reclassification of investment firms as credit institutions und den RTS on the

provision of information for effective monitoring of the credit institution

thresholds.

Ersterer, auf den in Artikel 8a Absatz 6 Buchstabe b CRD Bezug genommen wird,
legt die Methode zur Berechnung des Schwellenwerts von 30 Mrd. EUR fest, der
die Verpflichtung fir Wertpapierfirmen auslésen wiirde, eine Banklizenz zu
beantragen. Im Rechtstext wird den IFRS-Rechnungslegungsstandards Vorrang
eingeraumt, wobei die Mdglichkeit besteht, lokale EU-GAAP zu verwenden, wenn

das Unternehmen zu einer Gruppe gehort, die keinen IFRS anwendet.

Der zweite RTS wurde gemal3 Artikel 55 (5) IFR in Auftrag gegeben.
Wertpapierfirmen, die eine Zulassung erhalten haben, um als Kreditinstitut
behandelt zu werden, missen ihre Positionen und die Position ihrer Gruppe in
Bezug auf die Schwellenwerte, die ihre Einstufung auslosen, iberwachen. Die EBA
hat daher zwei Vorlagen eingefiihrt, die von den Wertpapierfirmen vierteljahrlich

an ihre zustandige Behorde zu Gbermitteln sind

e |10.01 — Verification of total assets at individual level and group test

e 110.02 — Total assets for group test broken down by entity
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/RTS%20on%20threshold%20methodology%20and%20monitoring/1025587/Final%20report%20on%20draft%20RTS%20on%20EUR%2030bn%20threshold%20methodology.pdf
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/RTS%20on%20threshold%20methodology%20and%20monitoring/1025589/Final%20Report%20on%20the%20RTS%20on%20threshold%20monitoring.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/RTS%20on%20threshold%20methodology%20and%20monitoring/1025589/Final%20Report%20on%20the%20RTS%20on%20threshold%20monitoring.pdf
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Kapitalanforderungen und -zusammensetzung

Grundsatzlich ist die Kapitalanforderung fiir Wertpapierfirmen in Artikel 11 Absatz
1 der IFR klar beschrieben: Wertpapierfirmen sollten jederzeit Gber Eigenmittel in
Hohe des hochsten der folgenden Werte verfligen (Artikel 11 Absatz 1 der IFR):

a) ihrer gemalB Artikel 13 berechneten Anforderung an die fixen
Gemeinkosten.

b) ihrer standigen Mindestkapitalanforderung gemaR Artikel 14; oder

c) ihre gemal Artikel 15 berechnete K-Faktor-Anforderung.

Die spezifische Berechnung und Auslegung der genannten Parameter ist im Detail
relativ komplex. Daher wurden verschiedene Leitlinien und technische Standards
veroffentlicht, die weitere Einzelheiten zu anrechenbaren Eigenmittelinstrumenten
fur kleine Wertpapierfirmen enthalten. Diese umfassen Hinweise zur Berechnung
der Anforderungen an die fixen Gemeinkosten und zur Messmethodik flr jeden
der K-Faktoren (die Faktoren, die von der IFR eingeflihrt wurden, um das
Geschaftsmodell bei der Bestimmung der Eigenmittelanforderungen zu
berlicksichtigen) sowie Informationen zum Umfang und zu den Methoden der

aufsichtlichen Konsolidierung einer Investmentgruppe.

Zur Erganzung der Berechnung der fixen Gemeinkosten als eines der
Hauptelemente, die fir die Bestimmung der Eigenmitteanforderungen fir

Wertpapierfirmen erforderlich sind, wurde die EBA in Artikel 13 Absatz 4 der IFR

beauftragt, in Abstimmung mit der ESMA technische Standards zu entwickeln, die
im Dezember 2020 ver6ffentlicht wurden. In diesem RTS wird ein subtraktiver
Ansatz fir die Berechnung der fixen Gemeinkosten festgelegt, d. h. der Abzug der
variablen Kosten von den Gesamtaufwendungen, die nach dem geltenden
Rechnungslegungsrahmen (IFRS) berechnet werden. Die Methodik gilt auch fur
kleinere Wertpapierfirmen und solche mit beschrankter Zulassung, die keine IFRS

verwenden. Der Entwurf spezifiziert auch den Begriff der "wesentlichen Anderung",
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der es den <zustdndigen Behdrden ermoglicht, Anpassungen der

Eigenmittelanforderungen vorzunehmen.

Mehrere Veroffentlichungen befassen sich mit den unterschiedlichen K-Faktoren,
die in drei Kategorien zusammengefasst sind. Die Veroffentlichungen beziehen
sich auf die meisten der K-Faktoren fiir das Risiko gegentiber Kunden und einige
der K-Faktoren fiir das Risiko gegenliber Unternehmen. Die K-Faktoren flr Risk-
to-Market sind entweder als Verweise auf die CRR definiert oder wurden bereits in
der IFR detailliert beschrieben. Die Gesamtanforderung an die K-Faktoren wird als
die Summe dieser drei K-Faktor-Anforderungen definiert. Einige der geklarten
Aspekte sind der Begriff "segregated accounts” flir die Berechnung des K-Faktors
“client money held" (K-CMH), der tagliche Handelsfluss flir Market Maker (K-DTF)
und die Clearing-Marge fir die Berechnung der erforderlichen Gesamteinschusse

bei der Bestimmung des K-Faktors "clearing margin given" (K-CMG).

Am 31. Mai 2021 veroffentlichte die EBA zusammen mit der ESMA eine Liste der
zulassigen Eigenmittelinstrumente fir Firmen der Klasse 3, die regelmaBig

aktualisiert wird. Rechtlicher Hintergrund ist Artikel 9(4) der IFR, der es

Wertpapierfirmen der Klasse 3 erlaubt, zusatzliche Instrumente als Eigenmittel zu
verwenden, wenn diese die Voraussetzungen fir die Behandlung gemaB Artikel 22
der Richtlinie 86/635/EWG des Rates erftllen.

In Artikel 43 Absatz 1 IFR werden die Liquiditatsanforderungen fir
Wertpapierfirmen festgelegt, wobei ein Betrag an liquiden Mitteln vorgeschrieben
wird, der mindestens einem Drittel der vorgeschriebenen festen Gemeinkosten
entspricht. Erflllt die Wertpapierfirma die Bedingungen der Klasse 3, kann sie von
diesen Liquiditatsanforderungen befreit werden. Die Kriterien, die die zustandigen

Behorden dabei beriicksichtigen , sind in den im Juli 2022 verdffentlichten

Leitlinien festgelegt. Fiir Wertpapierfirmen der Klasse 2 gelten die in Artikel 42 der
IFD festgelegten Liquiditatsanforderungen. Dabei handelt es sich um sogenannte
"spezifische" Liquiditatsanforderungen, die sich aus den Ergebnissen des SREP

ergeben. Die entsprechenden RTS gemal Artikel 42 (6) der IFD vorgeschrieben

sind, wurden im November 2022 veroffentlicht.
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https://www.eba.europa.eu/eba-and-esma-publish-provisional-list-instruments-and-funds-smallest-investment-firms-under
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2022/EBA-RTS-2022-11%20RTS%20on%20specific%20liquidity%20measures%20for%20IF/1043288/Draft%20RTS%20on%20specific%20liquidity%20measurement%20for%20investment%20firms%20.pdf
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Berichterstattung und Offenlegung

Im Marz 2021 veroffentlichte die EBA den Entwurf eines ITS zu den Melde- und

Offenlegungspflichten fiir Wertpapierfirmen gemaB Artikel 54 Absatz 3 bzw.
Artikel 49 Absatz 2 IFR. Diese Anforderungen sind nur flr Wertpapierfirmen der
Klassen 2 und 3 relevant, da Wertpapierfirmen der Klasse 1 dem CRR/CRD-Rahmen

unterliegen. Wertpapierfirmen der Klasse 2 sollten die Berichte vierteljahrlich
vorlegen, wahrend Wertpapierfirmen der Klasse 3 sie einmal im Jahr zum Ende des
Geschaftsjahres vorlegen missen. Die Offenlegung erfolgt fir beide Klassen am

Ende des Geschéftsjahres.

Investment firm reporting and disclosures overview
CRR / CRD IFR/IFD

Investment firms Investment firms other than Small and non-interconnected
treated as credit institutions small and non-interconnected IFs investment firms
(Class 1) (Class 211) (Class 3W)
T— T— T—
Annex | and Annex|1 Annex Illand IV
(quarterly) (annual)

by
s
=
t
o
a
[
(3

Reporting on group capital test™?: Annex VIlland Annex 1X (quarterly)

Reporting and disclosures

in accordance with Annex V1 and Annex V11 Annex Vland VI
the CRR/CRD framework (annual ) (annual)
EUIFCC1.01 | EUIFCC2 | EUIF CCA EU IF CC1.02

Disclosures on group capital test!?): EU IFCC1.03 (annual)

— i nvestment firms making use of certain transitional provisions have to comply
temporarily with all or a subset of reporting obligations specified under the
CRR/CRD framework

2l To be reported/disclosed only when Article 8 IFR is applied

Abbildung 2 Ubersicht iiber die Berichts- und Offenlegungspflichten fiir Wertpapierfirmen (Quelle: Technical
standards on reporting and disclosures for investment firms | European Banking Authority (europa.eu))
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Wertpapierfirmen der Klasse 2 mussen Informationen Uber ihre Eigenmittel, die
Schwellenwerte fiir die GroBe und den Umfang der Tatigkeit, die K-Faktor-
Anforderung und das Konzentrationsrisiko sowie die Liquiditatsanforderungen
vorlegen. Nach dem Grundsatz der VerhaltnismaBigkeit miissen Wertpapierfirmen
der Klasse 3 zusatzlich zu den Schwellenwerten fiir die GroBe und den Umfang der
Tatigkeit Informationen Uber die Eigenmittel und in einigen Fallen Uber die
Liquiditatsanforderungen vorlegen, was zu einer Verschiebung in eine andere
Klassifizierung und in der Folge zu einer Anderung der Meldepflichten fiihren kann.

Wertpapierfirmen der Klassen 2 und 3, die mit Genehmigung der zustandigen

m K-FACTOR REQUIREMENT CONCENTRATION RISK @GROUP CAPITAL TEST|

I— IF 01.00 - Own Funds IF 05.00 - Level of IF 09.00 - Liquidity — |F 06.01- Assets under | IF07.00 -K-CON IF 11.01 - Own funds
1 activity - thresholds requirements ] management (AUM) requirement composition
review ' IF06.02 - Average value of | IF 08.01— Client money

SMALL AND NON-
INTERCONNECTED IF

LiQuiDiTy

REQUIREMENTS

IF 11.02 — Own funds

'L IF 02.01- Own funds
requirements

- L IF 02.02 - Capital rafios

{ L IF 03.00 - Fixed
| overhead requirements

{ L IF 0400 - Total k-
factor requirement
calculations

Scope for class 3 firms

‘ total monthly AUM

L IF06.03 - Client money held
| o

i IF 06.04 - Average value of
i total daily CMH

i IF 06.05 - Assets safequarded
j and administered (ASA)
{|— IF 06.06 - Average value of
| total daily ASA

ik IF 06.07 - Client orders
handled (CCH)

1 IFos0s- Average value of

total daily COH
| IF06.09 - K-Net position risk

| IF 06.10 - Clearing margin
given

L— IF 06.11 - Trading
counterparty default

| IF 06.12 - Daily trading flow
(OTF)

L IF 06.13 — Average value of
total daily DTF

Abbildung 3 Berichtspflichten fiir Wertpapierfirmen der Klassen 2 und 3.
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IF 11.03 — Information
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| IF08.04-Total
earnings

| IF08.05-Trading
book exposures

L IF 08.06 - Non-trading
book and off-balance
sheet items
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Behérde von der Ausnahmeregelung gemaB Artikel 8 IFR' Gebrauch machen,
mussen einen Gruppenkapitaltest Gber die Zusammensetzung der Eigenmittel, die
Eigenmittelinstrumente und Informationen Uber die Unternehmen der
Tochtergesellschaften melden. Die Meldepflichten fiir Wertpapierfirmen der

Klassen 2 und 3 sind in Abbildung 3 zusammengefasst.

Alle Firmen, die der IFR/IFD-Aufsichtsregelung unterliegen, d.h. Wertpapierfirmen
der Klassen 2 und 3, mussen ihre Eigenmittelinformationen offenlegen. Der ITS-

Entwurf der EBA enthalt drei Vorlagen:

e |FEUCC1 - Informationen Uber die Zusammensetzung der Eigenmittel und eine
Beschreibung aller fur ihre Berechnung geltenden Beschrankungen. Dem
Grundsatz der VerhaltnismaBigkeit folgend, ist fiir Wertpapierfirmen der Klasse
3 eine einfachere Vorlage vorgesehen.

e IF EU CC 2 - Uberleitung der Bestandteile des harten Kernkapitals, der
zusatzlichen Kernkapitalbestandteile, der Bestandteile des Erganzungskapitals
und der anwendbaren Filter und Abzlige, die auf die Eigenmittel der
Wertpapierfirma angewandt werden, auf Grundlage der Bilanz ihres gepriften
Jahresabschlusses. Diese Vorlage ist sowohl fiir Wertpapierfirmen der Klasse 2
als auch der Klasse 3 relevant.

e |F EU CCA - Beschreibung der Hauptmerkmale der von der Wertpapierfirma

ausgegebenen Instrumente des harten Kernkapitals und des zusatzlichen

T Artikel 8 IFR sieht Ausnahmen von der Konsolidierungspflicht nach Artikel 7 in Form des
Gruppenkapitaltests vor. Der Gruppenkapitaltest wird auf der Ebene des Mutterunternehmens
durchgefiihrt. Um die Ausnahmeregelung in Anspruch nehmen zu kénnen, muss das betreffende
Mutterunternehmen nachweisen, dass es Uber ausreichende Eigenmittel verfligt im Verhaltnis zur
Gesamtsumme des vollen Buchwerts all seiner Beteiligungen (einschlieBlich nachrangiger
Forderungen) an Unternehmen, die in den Anwendungsbereich der aufsichtsrechtlichen
Konsolidierung fallen wiirden (ohne Abzige fiir dieselben Beteiligungen, um eine "Doppelzdhlung”
zu vermeiden), zuziglich dem Betrag seiner Eventualverbindlichkeiten gegeniiber diesen
Unternehmen.
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Kernkapitals sowie der Instrumente des Erganzungskapitals. Diese Vorlage gilt

fur beide Klassen mit Emissionen von zusatzlichen Tier-1-Instrumenten.

Zusatzlich zur Offenlegung der Eigenmittel miissen Wertpapierfirmen der Klasse 2
den Anteil der mit den gehaltenen Aktien verbundenen Stimmrechte, eine
vollstandige Beschreibung des Abstimmungsverhaltens, eine Erlauterung der
Inanspruchnahme von Stimmrechtsberatungsfirmen und die
Abstimmungsrichtlinien der Firma offenlegen. Im Oktober 2021 legte die EBA der

Europaischen Kommission den endgultigen Entwurf der RTS zur Offenlegung der

Anlagepolitik von Wertpapierfirmen im Rahmen eines Mandats gemaB Artikel 52
Absatz 3 IFR vor, der eine Reihe von Vorlagen und Tabellen (wobei Vorlagen fur
die Offenlegung quantitativer Daten verwendet werden, wahrend Tabellen die
Offenlegungsanforderungen fir qualitative Informationen umsetzen) vorschlagt,

die jahrlich zusammen mit den Abschlissen offenzulegen sind:

. IF IP1 — Template on proportion of voting rights

. IF IP2.01 — Table on the description of voting behaviour

. IF IP2.02 — Template on voting behaviour

. IF IP2.03 — Table on explanation of the votes

. IF IP2.04 — Template on voting behaviour in resolutions by theme
. IF IP2.05 — Template on the ratio of approved proposals

. IF IP3.01 — Table on the list of proxy advisor firms

. IF IP3.02 — Table on the links with proxy advisor firms

. IF IP4 — Table on voting guidelines

Vergitung und Governance

Im November 2021 veroffentlichte die EBA die Leitlinien zur internen Governance.

Sie fordern eine klare Organisationsstruktur und angemessene interne
Kontrollmechanismen und betonen die Transparenz und die Rolle der zweiten und

dritten Verteidigungslinie, indem sie verlangen, dass die Governance-Regelungen
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fur die internen Kontroll- und Risikomanagementeinheiten bewertet und

umfassend dokumentiert werden.

Im selben Monat wurden die Leitlinien fir eine solide Vergutungspolitik im

Rahmen der IFD fir Wertpapierfirmen der Klasse 2 verdffentlicht, die die
Vergltungsanforderungen der Richtlinie Gber Markte flr Finanzinstrumente
(MIFID Il) erganzen und sicherstellen, dass die Vergutungspolitik ein solides und
wirksames  Risikomanagement  fordert und den  Grundsatz  der
Geschlechtsneutralitat beachtet. Die Wertpapierfirmen mussen sich seit dem 30.
April 2022 an diese Leitlinien halten. Wertpapierfirmen der Klasse 2 mdissen
bestimmte Grundsatze auf alle Mitarbeiter anwenden und einige spezifische
Anforderungen an die variable Vergltung von Mitarbeitern stellen, deren
berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Wertpapierfirmen
auswirkt. Insbesondere wird in den Verordnungen hervorgehoben, dass die
Vergutungspolitik geschlechtsneutral sein muss und den Grundsatz des gleichen
Entgelts fir mannliche und weibliche Arbeitnehmer bei gleicher oder
gleichwertiger Arbeit zu beachten hat. Die Wertpapierfirmen missen zudem den
Grundsatz der VerhdltnismaBigkeit einhalten, der darauf abzielt, die
Vergutungspolitik und -praxis konsequent auf das Risikoprofil, die

Risikobereitschaft und die Strategie der Wertpapierfirma abzustimmen.

Auf der Grundlage von Artikel 34 (2) IFD hat die EBA ihre endgliltigen Leitlinien fiir

die sogenannte Remuneration Benchmarking Exercise veroffentlicht. Diese

Leitlinien gelten seit dem 31. Dezember 2022 und mussen bei der Ende August
2023 falligen Datentbermittlung berlcksichtigt werden. Die frihere
Datenerhebung flr Spitzenverdiener (data collection exercise regarding high

earners) aus dem Jahr 2014 wurde aufgehoben.

SREP und Saule-2-Anforderungen

Die neuesten Leitlinien und RTS im Bereich IFR/IFD wurden im Juli 2022

veroffentlicht und betreffen die Konvergenz der aufsichtlichen Aktivitaten,
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/EBA-GL-2021-13%20Guidelines%20on%20remuneration%20under%20IFD/1024533/Final%20Report%20on%20GL%20on%20sound%20remuneration%20policies%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-07%20GLs%20on%20remuneration%20IFD/1036476/Final%20report%20on%20GLs%20on%20remuneration%20and%20pay%20gap%20benchmarking%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-07%20GLs%20on%20remuneration%20IFD/1036476/Final%20report%20on%20GLs%20on%20remuneration%20and%20pay%20gap%20benchmarking%20under%20IFD.pdf
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namentlich die Verfahren und Methoden fiir den SREP und die Sdule-2-Add-Ons.

Es wurde ein Punktesystem eingefiihrt, um die Vergleichbarkeit entlang der

gemeinsamen Kriterien fiir die SREP-Bewertung zu gewahrleisten, einschlieBlich

der Risiken flr Kapital und Liquiditat, der Governance und des Geschaftsmodells.

Das Hauptziel dieser Leitlinien besteht darin, durch die Festlegung von SREP-
Verfahren und -Methoden eine einheitliche Aufsichtspraxis bei der Bewertung von
Wertpapierfirmen der Klassen 2 und 3 zu gewahrleisten. Dartiber hinaus geben die
Leitlinien Hinweise fir entsprechende FolgemaBnahmen, die eine zustandige

Behorde in Betracht ziehen sollte.

In den Leitlinien wird ausdricklich auf den Grundsatz der VerhaltnismaBigkeit
verwiesen, der die unterschiedliche GroBe und das unterschiedliche
Geschaftsmodell der Wertpapierfirmen sowie deren Art, Umfang und Komplexitat
berticksichtigt. Insbesondere werden die Wertpapierfirmen in vier verschiedene
Kategorien eingeteilt, die sich in unterschiedlicher Haufigkeit, Tiefe und Intensitat

der Bewertungen und des Engagements der zustandigen Behérde niederschlagen.

Categorisation of investment firms

Monitoring of key indicators

Assessment of inherent Assessment of inherent
risks and controls risks and controls

Determination of own Determination of liquidity
funds requirements requirements

Liquidity adequacy
assessment

Quantitative capital measures Quantitative liquidity measures  Other supervisory measures

Early intervention measures

Abbildung 4 Ubersicht iiber das SREP Rahmenwerk (Quelle: Final report on SREP guidelines under IFD.pdf
(europa.eu))
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-09%20GL%20on%20SREP%20for%20IF/1037290/Final%20report%20on%20SREP%20guidelines%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2022/EBA-RTS-2022-07%20RTS%20on%20Pillar%202%20add-ons%20for%20investment%20firms/1037291/Final%20report%20on%20draft%20RTS%20on%20P2%20add-ons%20for%20IF.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-09%20GL%20on%20SREP%20for%20IF/1037290/Final%20report%20on%20SREP%20guidelines%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-09%20GL%20on%20SREP%20for%20IF/1037290/Final%20report%20on%20SREP%20guidelines%20under%20IFD.pdf

IFR/IFD EBA Mandates

Was die Saule-2-Zuschlage betrifft, so enthalten die genannten Leitlinien sehr
detaillierte Ansatze fir die Festlegung von Add-Ons auf Grundlage der Ergebnisse
der SREP-Bewertung fir die Aufsichtsbehdrden. Wahrend die zusatzlichen
Eigenmittelanforderungen sowohl fiir Wertpapierfirmen der Klasse 2 als auch der
Klasse 3 das Risiko einer ungeordneten Abwicklung und die daraus resultierenden
Gefahren fir die Markte im weiteren Sinne berticksichtigen sollen, sind die Risiken
im Zusammenhang mit der laufenden Geschaftstatigkeit nur im Falle von Firmen

der Klasse 2 zu berticksichtigen.

ESG Exposure

Der im Juni 2021 verdffentlichte Bericht Uber das Management und die

Beaufsichtigung von ESG-Risiken fiir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen legte

einige Leitprinzipien im Zusammenhang mit ESG fest. Darunter auch eine
gemeinsame Definition von ESG-Risiken und Empfehlungen fir Institute und
Aufsichtsbehdrden zur Einbeziehung von ESG-Risikoerwagungen. Zusatzlich gab
es wnd-einen Vorschlag fur einen schrittweisen Ansatz, der mit der Einbeziehung
von klima- und umweltbezogenen Faktoren und Risiken in das aufsichtsrechtliche
Geschaftsmodell und die interne Governance-Analyse beginnt, wahrend Institute
und Aufsichtsbehdrden ermutigt werden, Daten und Instrumente zur Entwicklung
von  Quantifizierungsansatzen  aufzubauen, um den Umfang der

aufsichtsrechtlichen Analyse auf andere Elemente auszuweiten.

Page [12]


https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-its-report-management-and-supervision-esg-risks-credit-institutions-and-investment
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-its-report-management-and-supervision-esg-risks-credit-institutions-and-investment

Entwicklungen des neuen Aufsichtsregimes fiir Wertpapierfirmen unter IFR/IFD

ESG factors and risks ::g :;ﬁirsﬂ::ﬂ E, S and G indicators and metrics
. A ESG COMMON
Risk drivers T METHODS TO Tools and methods to evaluate,

Transmission channels EVALUATE ESG RISKS estimate and incorporate ESG risks

Recommendations to Industries Recommendations to Competent Authorities

Business strategies and + ESG factors as financial risks" drivers
business processes ‘

ESG RISK

ESG RISK IN

Longer time horizon for
Governance and Risk Management ) supervisory assessment

__________________________

MANAGEMENT

SUPERVISION

Abbildung 5 Ubersicht tiber den Ansatz der EBA zu ESG Risk Management and Supervision (Quelle: EBA - ESG
risks management and supervision factsheet (europa.eu))

Im Oktober 2022 veroffentlichte die EBA den Bericht Gber die Integration von ESG-

Risiken in die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und erganzte damit den

zuvorgenannten Bericht aus dem Jahr 2021. Dieser Bericht aus 2022 bezieht sich
vor allem auf Verfahren und Methoden fiir den SREP von Wertpapierfirmen und
bietet eine Bewertung, wie ESG-Faktoren und ESG-Risiken in alle Elemente
integriert werden kdnnten, die im Rahmen des Aufsichtsprozesses bericksichtigt
werden, darunter die Analyse des Geschaftsmodells, die interne Governance und
das Risikomanagement sowie die Risikobewertung, einschlieBlich des Kapital- und

Liquiditatsrisikos. Zuletzt wurde im Dezember 2022 die Roadmap der EBA zum

Thema Nachhaltigkeit veroffentlicht, die verschiedene Initiativen aufgreift und den
sequenziellen Ansatz fir die kommenden Jahre erldutert, um ESG-Risiken in den

aufsichtsrechtlichen Rahmen zu integrieren.

All diese Leitlinien sollten in Verbindung mit den Ver6ffentlichungen zur
Offenlegung im Rahmen der CRR, der Taxonomieverordnung und der SFDR

verstanden werden.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/News%20and%20Press/Communication%20materials/Factsheets/1015657/ESG%20risk%20Factsheet.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/News%20and%20Press/Communication%20materials/Factsheets/1015657/ESG%20risk%20Factsheet.pdf
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-report-integration-esg-risks-supervision-investment-firms
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-report-integration-esg-risks-supervision-investment-firms
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-its-roadmap-sustainable-finance
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Finbridge als |hr Partner bei der Erfullung

regulatorischer Anforderungen

Finbridge unterstitzt Sie bei der Erfiillung der regulatorischen Anforderungen
nach IFR/IFD. Unsere Experten haben bei der Deutschen Bundesbank, dem Single
Resolution Board und Anbietern von regulatorischer Meldesoftware gearbeitet. Sie
beschaftigen sich aktiv und mit langjahriger Erfahrung mit Auswirkungsstudien
und Umsetzungsprojekten im Rahmen der Regulierungsaufsicht und kénnen Sie
bei den anstehenden Herausforderungen mit fundiertem Fachwissen unterstitzen.
Durch unser umfassendes Know-how in der Gesamtbanksteuerung, gepaart mit
der breiten Praxiserfahrung in der Regulierung, kénnen wir flexibel auf die
spezifischen Bedirfnisse Ihres Hauses eingehen und Sie bei der Erfillung der
Erwartungen der Aufsichtsbehdrden begleiten. Haben Sie noch Fragen? Unser

Expertenteam unterstutzt Sie gerne bei der Planung und Umsetzung lhrer Projekte.

Ansprechpartner

Raphael SteBl
Senior Expert
Business Consulting
Raphael.Stessl at
Finbridge.de

XING | LinkedIn
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https://www.xing.com/profile/raphael_stessl/cv
https://www.linkedin.com/in/raphael-ste%C3%9Fl-626651199/

Anhang: Liste der EBA-Mandate unter IFR/IFD

Referenz

Mandat

Datum der

Veroffentlichung

Thresholds and criteria

Capital require

IFR 13(4)

(EUR 30 billion) to be a credit institution

ments and composition

RTS to supplement the calculation of the fixed

overheads requirement

IFD 5(6) RTS on prudential requirements for | December 2020
Investment Firms

I[FR 55(5) RTS on the provision of information for | December 2021
the effective monitoring of the credit
institution thresholds

CRD 8a(6a) RTS on the information to be provided for | December 2020
the authorisation as credit institution

CRD 8a(6b) RTS on the calculation of the thresholds | December 2021

December 2020

IFR 15(5)

RTS to specify the methods for measuring the

K-factors

December 2020

RTS on the definition of segregated account

December 2020

RTS to specify adjustments to the K-DTF

coefficients

December 2020

IFR 23(3)

RTS to specify the calculation of the amount

of the total margin and the method of
calculation of K-CMG

December 2020



https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/RTS%20on%20threshold%20methodology%20and%20monitoring/1025589/Final%20Report%20on%20the%20RTS%20on%20threshold%20monitoring.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/RTS%20on%20threshold%20methodology%20and%20monitoring/1025589/Final%20Report%20on%20the%20RTS%20on%20threshold%20monitoring.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/RTS%20on%20threshold%20methodology%20and%20monitoring/1025589/Final%20Report%20on%20the%20RTS%20on%20threshold%20monitoring.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/RTS%20on%20threshold%20methodology%20and%20monitoring/1025587/Final%20report%20on%20draft%20RTS%20on%20EUR%2030bn%20threshold%20methodology.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/RTS%20on%20threshold%20methodology%20and%20monitoring/1025587/Final%20report%20on%20draft%20RTS%20on%20EUR%2030bn%20threshold%20methodology.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf

IFR 9(4) Monitoring and publication of eligible own | May 2021

funds instruments and funds for class 3 firms

IFD 42(6) Draft RTS on  specific  liquidity | November 2022

measurement for investment firms

IFR 43(4) Guidelines _to specify the criteria when | July 2022

exempting Article 12(1) IFs (class 3) from the

liguidity requirements

IFD 37(4) Guidelines on benchmarking of internal | Not published
models
[FR 7(5) RTS on the methods of prudential | December 2020

consolidation

Reporting and Disclosure

IFR 54(3) ITS on supervisory reporting March 2021

IFR 52(3) RTS to specify templates for investment | October 2021

policy disclosures

IFR 49(2) ITS to specify templates for own funds | March 2021

disclosures

Remuneration and Governance

IFD 26(4) GL to specify the content of the | November 2021

application of governance arrangements

IFD 30(4) RTS to specify appropriate criteria to | January 2021

identify the cateqgories of staff whose

professional activities have a material

impact on the IF's risk profile



https://www.eba.europa.eu/eba-and-esma-publish-provisional-list-instruments-and-funds-smallest-investment-firms-under
https://www.eba.europa.eu/eba-and-esma-publish-provisional-list-instruments-and-funds-smallest-investment-firms-under
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2022/EBA-RTS-2022-11%20RTS%20on%20specific%20liquidity%20measures%20for%20IF/1043288/Draft%20RTS%20on%20specific%20liquidity%20measurement%20for%20investment%20firms%20.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2022/EBA-RTS-2022-11%20RTS%20on%20specific%20liquidity%20measures%20for%20IF/1043288/Draft%20RTS%20on%20specific%20liquidity%20measurement%20for%20investment%20firms%20.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-10%20GL%20on%20liquidity%20exemption/1037489/Guidelines%20on%20liquidity%20exemption%20investment%20firms%20-%20Art%2043%284%29%20IFR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-10%20GL%20on%20liquidity%20exemption/1037489/Guidelines%20on%20liquidity%20exemption%20investment%20firms%20-%20Art%2043%284%29%20IFR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-10%20GL%20on%20liquidity%20exemption/1037489/Guidelines%20on%20liquidity%20exemption%20investment%20firms%20-%20Art%2043%284%29%20IFR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961461/Final%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms%20%28EBA-RTS-2020-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/ITS%20on%20reporting%20and%20disclosures%20requirements%20for%20investment%20firms/963716/Final%20Draft%20ITS%20on%20Reporting%20and%20disclosures%20for%20investment%20firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/RTS%20on%20disclosure%20of%20investment%20policy%20by%20investment%20firms/1022201/Final%20Draft%20RTS%20disclosure%20investment%20policy%20by%20IF%20%28Art%2052%20IFR%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/RTS%20on%20disclosure%20of%20investment%20policy%20by%20investment%20firms/1022201/Final%20Draft%20RTS%20disclosure%20investment%20policy%20by%20IF%20%28Art%2052%20IFR%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/ITS%20on%20reporting%20and%20disclosures%20requirements%20for%20investment%20firms/963716/Final%20Draft%20ITS%20on%20Reporting%20and%20disclosures%20for%20investment%20firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/ITS%20on%20reporting%20and%20disclosures%20requirements%20for%20investment%20firms/963716/Final%20Draft%20ITS%20on%20Reporting%20and%20disclosures%20for%20investment%20firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/EBA-GL-2021-14%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20under%20IFD/1024534/Final%20Report%20on%20GL%20on%20internal%20governance%20under%20IFD.pdf?retry=1
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/EBA-GL-2021-14%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20under%20IFD/1024534/Final%20Report%20on%20GL%20on%20internal%20governance%20under%20IFD.pdf?retry=1
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/962224/Final%20draft%20RTS%20on%20identified%20staff%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/962224/Final%20draft%20RTS%20on%20identified%20staff%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/962224/Final%20draft%20RTS%20on%20identified%20staff%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/962224/Final%20draft%20RTS%20on%20identified%20staff%20under%20IFD.pdf

IFD 32(8) RTS to specify instruments for variable | January 2021

remuneration convertible into CET1

IFD 34(2) GL on benchmarking of remuneration | June 2022

practices and the gender pay gap

IFD 34(3) GL on_ the application of sound | November 2021

remuneration policies

IFD 34(4) GL on the data collection exercise | June 2022

regarding high earners

Supervisory convergence and supervisory review and Pillar 2

IFD 13(7) RTS on information exchange between | Not published
CAs in different Member States

IFD 13(8) ITS to establish standard forms, templates | Not published
and procedures  for  supervisory

information sharing

IFD 48(8) RTS on how colleges of supervisors | July 2021

exercise their tasks

IFD 40(6) RTS on Pillar 2 add-ons July 2022

IFD 45(2) GL on procedures and methodologies for | July 2022
the SREP

IFD 57(4) ITS format, structure, content lists and | June 2021

annual publication date (on laws,

discretions, SREP and sanctions)

ESG exposure



https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/962223/Final%20draft%20RTS%20on%20instruments%20for%20variable%20remuneration%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/962223/Final%20draft%20RTS%20on%20instruments%20for%20variable%20remuneration%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-07%20GLs%20on%20remuneration%20IFD/1036476/Final%20report%20on%20GLs%20on%20remuneration%20and%20pay%20gap%20benchmarking%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-07%20GLs%20on%20remuneration%20IFD/1036476/Final%20report%20on%20GLs%20on%20remuneration%20and%20pay%20gap%20benchmarking%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/EBA-GL-2021-13%20Guidelines%20on%20remuneration%20under%20IFD/1024533/Final%20Report%20on%20GL%20on%20sound%20remuneration%20policies%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/EBA-GL-2021-13%20Guidelines%20on%20remuneration%20under%20IFD/1024533/Final%20Report%20on%20GL%20on%20sound%20remuneration%20policies%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-08%20GL%20on%20high%20earners/1036477/Final%20report%20on%20GLs%20on%20the%20high%20earner%20data%20collections%20under%20CRD%20and%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-08%20GL%20on%20high%20earners/1036477/Final%20report%20on%20GLs%20on%20the%20high%20earner%20data%20collections%20under%20CRD%20and%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/1016778/Final%20Report%20on%20draft%20RTS%20on%20colleges%20of%20investment%20firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/1016778/Final%20Report%20on%20draft%20RTS%20on%20colleges%20of%20investment%20firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2022/EBA-RTS-2022-07%20RTS%20on%20Pillar%202%20add-ons%20for%20investment%20firms/1037291/Final%20report%20on%20draft%20RTS%20on%20P2%20add-ons%20for%20IF.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-09%20GL%20on%20SREP%20for%20IF/1037290/Final%20report%20on%20SREP%20guidelines%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-09%20GL%20on%20SREP%20for%20IF/1037290/Final%20report%20on%20SREP%20guidelines%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/1015832/Final%20report%20on%20draft%20ITS%20on%20supervisory%20disclosure%20for%20competent%20authorities%20of%20investment%20firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/1015832/Final%20report%20on%20draft%20ITS%20on%20supervisory%20disclosure%20for%20competent%20authorities%20of%20investment%20firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/1015832/Final%20report%20on%20draft%20ITS%20on%20supervisory%20disclosure%20for%20competent%20authorities%20of%20investment%20firms.pdf

IFR/IFD EBA Mandates

IFD 35

Report and (if appropriate GL) on

technical criteria related to exposures with
substantial ESG for the SREP

June 2021

EBA publishes Report on the integration

of ESG risks in the supervision of

investment firms | European Banking

Authority (europa.eu)

October 2022

IFR 34(2)

Report on the prudential treatment of
assets exposed to activities associated

with ESG objectives

Not published
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2021/1015656/EBA%20Report%20on%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2021/1015656/EBA%20Report%20on%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2021/1015656/EBA%20Report%20on%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-report-integration-esg-risks-supervision-investment-firms
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-report-integration-esg-risks-supervision-investment-firms
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-report-integration-esg-risks-supervision-investment-firms
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-report-integration-esg-risks-supervision-investment-firms

Entwicklungen des neuen Aufsichtsregimes fiir Wertpapierfirmen unter IFR/IFD
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